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Vor bald zehn Jahren, am 1. Januar 2009, wurde mit dem Inkrafttreten des Bundesgeset­
zes über die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht (FINMAG) die Struktur der Aufsicht 
über den Schweizer Finanzmarkt nachhaltig verändert. Nicht nur schuf das neue Gesetz 
eine neue und zentrale Finanzmarktaufsichtsbehörde, es entstand auch ein «Dachgesetz» 
über die übrigen Gesetze, die den Schweizer Finanzmarkt regeln. Anders gesagt wurde 
mit dem FINMAG der erste Baustein der neuen Architektur des schweizerischen Finanz­
marktrechts gelegt. 

Mit dem Finanzmarktinfrastrukturgesetz (FinfraG) setzte sich diese Entwicklung fort. Dieses 
Gesetz regelt systematisch die sogenannten Finanzmarktinfrastrukturen und es übernahm da­
bei die Reguliemng der Börsen und anderen Handelsplätze aus dem Börsengesetz (BEHG). 
Im FinfraG werden auch die Marktverhaltensregeln der Finanzmarktteilnehmer im Effekten­
und Derivathandel festgelegt: neben den Bestimmungen über die Offenlegung von Betei­
ligungen, dem Übernahmerecht sowie den aufsichts- und strafrechtlichen Normen gegen 
den Insiderhandel und die Marktmanipulation, die alle ebenfalls aus dem BEHG stammen, 
setzte das FinfraG auch die nach der Finanzkrise verabschiedeten neuen internationalen Stan­
dards für den Derivathandel im Schweizer Recht um. 

Der vorliegende Band kommentiert diese beiden für das Finanz- und Kapitalmarktrecht 
wesentlichen Gesetze. Die Kommentierung zielt darauf ab, eine für die Praxis relevante 
und gleichzeitig wissenschaftlich fundierte Auslegeordnung zu bieten; wo sinnvoll, wer­
den die Ausführungen durch knappe rechtsvergleichende Hinweise ergänzt. Bei den 
Kommentatoren wurde weitgehend auf Kontinuität gesetzt und bei den bisher schon 
bestehenden Regeln wurden die Behörden- und Gerichtspraxis aktualisiert und die neue 
Literatur verarbeitet, dies allerdings ohne Streben nach Vollständigkeit. Der Kommentar 
verarbeitet die bis September 2018 erschienene Behördenpraxis und Literatur. 

Herausgeber und Verlag hoffen, auch mit diesem Band des Basler Kommentars ein für 
die Praxis und Lehre wertvolles Hilfsmittel geschaffen zu haben. 

Die Herausgeber danken allen Autorinnen und Autoren für ihre Mitarbeit sowie Frau 
Stephanie Giese und dem Verlag Helbing Lichtenhahn für die kompetente Betreuung 
des Kommentars. 

Das FINMAG und das FinfraG werden bald mit dem Inkrafttreten des am 15. Juni 2018 
verabschiedeten Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und des Finanzinstitutsge­
setzes (FINIG), das die restlichen Bestimmungen des BEHG übernimmt, ergänzt werden; 
dann wird die neue Finanzmarktregulierung vervollständigt sein. Die Ergänzung der 
Kommentierung des schweizerischen Finanzmarktrechts im Rahmen des Basler Kom­
mentars, die neben dem Bankengesetz und dem vorliegenden Band auch diese neuen Ge­
setze umfassen soll, ist deshalb bereits in Planung. 

Wie die anderen Bände des Basler Kommentars soll auch dieser Kommentarband in ca. 
fünf Jahren neu aufgelegt werden. Herausgeber und Verlag sind für Anregungen und Kri­
tik aus dem Benutzerkreis dankbar und werden Hinweise und Ergänzungsvorschläge 
gerne berücksichtigen. Zuschriften per E-Mail erbitten wir an rolf.watter@baerkarrer.ch 
und rashid.bahar@baerkarrer.ch. 

Zlilich, im Oktober 2018 

Die Herausgeber: Rolf Watter und Rashid Bahar 
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